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Vintertrddgarden, Grand Hoétel, Stockholm

Styrelsens ordférande Fredrik Lundberg 6ppnade stimman och hilsade samtliga
narvarande valkomna.

Mats Guldbrand, ordférande i valberedningen, anmailde att valberedningens
forslag var att Fredrik Lundberg utsags till ordférande att leda stimman.

Fredrik Lundberg utsdgs i enlighet med valberedningens forslag att vara
ordférande vid stimman.

Ordforanden anmalde, att han uppdragit 4t Lars Ericson att fora dagens protokoll.

Ordforanden anmalde, att en forteckning hade upprattats 6ver i foreskriven ord-
ning registrerade och foranmailda aktiedgare, bitrdden och befullméktigade ombud
for sddana aktiedgare med uppgift om det antal aktier och roster som var och en av
dem foretradde. Deltagarna hade registrerats vid dorren mot denna forteckning
fram till det att dorrarna stangdes. Forteckningen hade justerats med ledning av de
uppgifter som framkommit vid registreringen. Den justerade forteckningen
utvisade att antalet foretrddda aktier uppgick till 50 082 441 med ett sammanlagt
rostetal om 248 057 403 roster.

Stamman beslot godkédnna den justerade forteckningen som rostldngd, bilaga 1.
Ordforanden anmalde att det forutom aktiedgare, bitrdden, ombud och bolagets
funktiondrer ocksé fanns ett mindre antal personer som inte var aktieégare
narvarande 1 lokalen, t ex representanter for banker.

Stamman beslot godkédnna att dessa personer var nirvarande under stimman.

Det noterades att samtliga styrelseledamoter och bolagets revisor var narvarande.

Det i kallelsen inforda forslaget till dagordning framlades och godkéindes av
stimman.

Marianne Nilsson, Swedbank Robur Fonder, och Leif Tornvall, Alecta
pensionsforsdkring, Omsesidigt, utsdgs att jamte ordforanden justera protokollet.

Ordforanden anmalde, att kallelse till arsstimman med en erinran till aktie-
dgarna om vad som alag dem for att fa delta i stimman hade varit inférd i Post-
och Inrikes Tidningar, Svenska Dagbladet och Dagens Nyheter onsdagen den
17 februari 2010.

v

Stdimman konstaterade att kallelse utfdrdats i foreskriven ordning.
/Y/ £
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Arsredovisningen for ridkenskapséret 2009 och revisionsberittelsen for moder-
bolaget och for koncernen hade utsants genom Euroclear Sweden ABs forsorg.
Dessa handlingar, liksom revisors yttrande enligt 8 kap aktiebolagslagen avse-
ende granskningen av huruvida av stimman tidigare faststdllda riktlinjer for
ersédttningar till ledande befattningshavare hade foljts, fanns ocksa tillgéangliga i
original vid stimman.

Stamman forklarade att arsredovisningen och revisionsberittelsen for moder-
bolaget och for koncernen samt revisors yttrande enligt 8 kap aktiebolagslagen
hade blivit framlagda i behorig ordning.

Ordforanden redogjorde for styrelsens arbete under 2009, for erséttningar och
ersattningsregler for verkstillande direktdren och ledningen samt for ersittningar
utbetalade till revisionsbolaget KPMG AB avseende revisionsarbete och konsult-
tjanster. I anslutning dértill forklarades att styrelsens forslag till riktlinjer for
bestimmande av 16n och annan erséttning till bolagsledningen skulle behandlas
under en separat punkt senare under dagens stimma.

Auktoriserade revisorn George Pettersson redogjorde for hur revisionsarbetet hade
genomforts och foredrog revisionsberéttelsen i valda delar.

Verkstdllande direktoren holl ett anforande dér han kommenterade vésentliga
héndelser under verksamhetsaret 2009 och utvecklingen for de olika affars-
omradena, bilaga 2.

De narvarande aktiedgarna bereddes tillfélle att stélla fragor i anledning av den
framlagda redovisningen, den lamnade informationen och verkstillande direk-
torens anforande.

Emilie Westholm, Folksam, stéllde fragor rorande dels hallbarhetsaspekters inte-
grering 1 bolagets produkt- och produktionsstrategi och inkops- och leverantors-

strategi och dels styrelsens uppfoljning av fragor angdende ménskliga rattigheter
och arbetsvillkor.

John Ortengren, Aktiespararna, forklarade sig vilja ge bolaget en eloge for en
mycket valgjord arsredovisning samt stillde fragor rorande dels 1 arsredovisningen
intagna uppgifter om Holmen Skogs under 2009 forstirkta inkopsorganisation och
om den totala virkesvolymens fordelning mellan timmer, massaved och brénsle-
ved, dels malet for skuldsattningsgraden och dels bolagets valutasakringar.

Jan Forsman stéllde en fraga rorande effekterna for bolaget av en eventuell fortsatt
forsvagning av euron och kommenterade risken for stigande timmerpriser till foljd
av den okade efterfrdgan péd timmer som uppforandet av det nya sagverket i
Braviken skulle leda till.

De stéllda fragorna besvarades. T/v(
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Stimman faststéllde de framlagda resultatrdkningarna och balansrakningarna
for dels moderbolaget och dels koncernen.

Ordforanden foredrog styrelsens och verkstéillande direktorens forslag till vinst-
disposition och erinrade i samband dédrmed om att styrelsens motiverade yttrande
till foreslagen utdelning, bilaga 3, hade héllits tillgangligt hos bolaget under tva
veckor fore stimman och ocksa fanns intaget i det material som deltagarna hade
erhéllit vid registreringen fore stimman.

Stimman beslot 1 enlighet med forslaget att disponera enligt balansrakningen till
forfogande stdende vinstmedel, 4 776 466 326 kr, pa sa stt att till aktiedgarna
skulle 1dmnas en utdelning om 7 kr per aktie, vartill skulle atga 587 973 134 kr,
och att aterstdende belopp, 4 188 493 192 kr, skulle balanseras.

Stdimman beslot vidare 1 enlighet med styrelsens forslag att avstimningsdag for
utdelning skulle vara mandagen den 29 mars 2010.

Stamman beviljade styrelsens ledaméter och verkstédllande direktéren ansvars-
frihet for 2009.

Mats Guldbrand anmélde att valberedningens forslag var att antalet av stimman
valda styrelseledamoter skulle vara nio.

Staimman beslot, i enlighet med valberedningens forslag, att antalet av stimman
valda ledaméter i styrelsen skulle vara nio.

Mats Guldbrand foredrog valberedningens forslag avseende arvoden till styrelse
och revisorer.

Stamman besl6t, i1 enlighet med valberedningens forslag, att arvode till styrelsen
for tiden fram till och med nésta arsstimma skulle utgd med sammanlagt

2 475 000 kr till av stimman valda ledaméter, varav 550 000 kr till styrelsens
ordforande och 275 000 kr till 6vriga ledamdter som inte &r anstéllda i bolaget.

Stamman beslot vidare, 1 enlighet med valberedningens forslag, att revisorerna
skulle dga uppbéra ersattning enligt godkdnd rakning for granskning av arsredo-
visningen, rakenskaperna samt styrelsens och verkstéllande direktrens forvalt-
ning.

Mats Guldbrand redogjorde for hur valberedningen varit sammansatt och for hur

den bedrivit sitt arbete. /\*/
/
N
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Mats Guldbrand foredrog valberedningens forslag avseende val av styrelse och
styrelsens ordférande samt valberedningens motivering for forslaget till styrelse.
Valberedningens forslag innebar omval av Fredrik Lundberg, Carl Bennet,
Magnus Hall, Carl Kempe, Curt Kéllstrémer, Hans Larsson, Ulf Lundahl och
Goran Lundin samt nyval av Louise Lindh. Lilian Fossum hade undanbett sig
omval. Forslaget innebar vidare att Fredrik Lundberg skulle omviljas till
styrelsens ordforande.

Louise Lindh presenterade sig sjélv.

Ordforanden informerade stimman om vilka uppdrag de foreslagna kandidaterna
hade i andra foretag genom att hénvisa till den sirskilda redovisning som hade
intagits 1 bolagsstammohandlingarna, bilaga 4.

Stamman beslot att for tiden intill dess ndsta arsstimma hallits till styrelse-
ledaméter vilja Fredrik Lundberg, Carl Bennet, Magnus Hall, Carl Kempe, Curt
Kallstromer, Hans Larsson, Louise Lindh, Ulf Lundahl och G6ran Lundin.

Stamman beslot vidare att till styrelsens ordférande vélja Fredrik Lundberg.

Ordforanden anmalde, att de lokala arbetstagarorganisationerna, i enlighet med
lag om styrelserepresentation for de privatanstillda, tidigare hade utsett till leda-
moter Steewe Bjorklundh, Iggesund, Kenneth Johansson, Braviken och Karin
Norin, Iggesund och till suppleanter Martin Nyman, Iggesund, Daniel Stridsman,
Ornskoldsvik, och Tommy Asenbrygg, Hallstavik.

Ordforanden erinrade om att bolagsstimman tidigare hade beslutat att inrétta en
valberedning bestdende av styrelsens ordférande samt en representant for var och
en av bolagets rostmassigt tre storsta aktiedgare per den 31 augusti varje ar. Leda-
moterna i valberedningen infor arsstimman 2011 skulle foljaktligen komma att
utses i september 2010.

Ordforanden hanvisade till styrelsens forslag till riktlinjer for bestimmande av 16n
och annan ersattning till verkstillande direktdren och andra personer i bolagets

ledning, bilaga 5.

Det fullstdndiga forslaget hade redovisats i kallelsen till dagens stimma och ocksa
héllits tillgangligt hos bolaget under tva veckor fore stamman. Forslaget i sin
helhet fanns dessutom intaget i det material som deltagarna hade erhallit vid
registreringen fore stimman.

Emilie Westholm, Folksam, forklarade att hon uppskattade de tydliga skriv-
ningarna om uppsagningstid och avgangsvederlag samt stéllde fragor rorande dels
skalet till att de ledande befattningshavarna inte hade nagon rorlig ersittning och

dels nivéerna for de avgiftsbestimda pensionsavsittningarna.
P A\-/\/‘

De stillda fragorna besvarades.
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Stdimman beslot faststélla riktlinjer for bestimmande av 16n och annan erséttning
till verkstillande direktéren och andra personer i bolagets ledning i enlighet med
styrelsens forslag.

Ordforanden hinvisade till styrelsens forslag till beslutsbemyndigande avseende
forvarv och Overlatelse av egna aktier, bilaga 6 och till styrelsens motiverade
yttrande till forslaget, bilaga 7.

Forslagets huvudsakliga innehdll hade varit infort i kallelsen till dagens stimma.

Det fullstandiga forslaget och styrelsens motiverade yttrande hade hallits till-
tillgéngliga hos bolaget under tva veckor fore stimman och fanns ocksa intaget i
det material som deltagarna hade erhallit vid registreringen fore stimman.

Stamman beslot 1 enlighet med styrelsens forslag och bemyndigade styrelsen att
fatta beslut om forvarv och Gverlatelse av egna aktier pa i forslaget angivna
villkor.

Det antecknades att Jan Forsman, foretradande 90 A-aktier och 1 204 B-aktier,
totalt 2 104 roster, rostade emot styrelsens forslag.

Ordforanden noterade att endast Jan Forsman rostat mot styrelsens forslag och
konstaterade att beslutet sdledes bitritts av aktiedgare med mer an tva tredjedelar
av savil de avgivna rosterna som de vid stimman foretrddda aktierna.

Ordforanden anmaélde, att Mikael Hammarlund hade framstéllt ett forslag som
innebar att bolagsordningen skulle dndras pa sa sitt att bolagsstimma skulle kunna
hallas pd ndgon av Holmens anldggningar.

Sekreteraren redogjorde narmare for Mikael Hammarlunds forslag.

Ordforanden forklarade att styrelsen hade behandlat Mikael Hammarlunds forslag.
Majligheten att halla bolagsstimma pé annan ort an Stockholm hade tidigare dver-
vagts inom styrelsen och frigan hade, efter det forslag som inkommit till arets
stimma, diskuterats ytterligare. Styrelsens uppfattning var att det skulle kunna
finnas ett vérde i att halla bolagsstimman i anslutning till ndgon av bolagets
anldaggningar. Det var dock viktigt att det fanns goda praktiska forutsattningar for
aktiedgarna att delta i stimman. Mot bakgrund av att det enligt aktiebolagslagen
kravdes att de aktuella orterna angavs i bolagsordningen var det enligt styrelsens
bedomning av formella skél inte mojligt att &ndra bolagsordningen pa av Mikael
Hammarlund foreslaget satt. Styrelsen avsidg emellertid att till arsstimman 2011
aterkomma med ett forslag till andring av bolagsordningen som 6ppnade en
mojlighet att halla bolagsstimma pa andra orter 4n Stockholm. Styrelsens forslag
var, mot redovisad bakgrund, att Mikael Hammarlunds forslag skulle avslas.
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Stdmman besloét avsld Mikael Hammarlunds forslag.

Det antecknades att i bilaga 8 angivna aktiedgare, vars sammanlagda innehav upp-
gick till 76 375 B-aktier och lika méanga roster, rostade for Mikael Hammarlunds
forslag.

Ordforanden anmailde, att Sverker Soderstrém i ett brev daterat den 1 februari
2010, bilaga 9, hade framstillt ett férslag som innebar att stimman skulle ge
Holmen Skog direktiv att vidta kraftfulla atgarder mot élgbetesskador.

Sekreteraren redogjorde ndrmare for Sverker Soderstroms forslag.

Soren Petersson, verkstillande direktdr i Holmen Skog, redogjorde for Holmen
Skogs syn pé problemet med élgbetesskador och for de atgiarder som bolaget
gjorde for att begriansa skadorna. Arbetet bedrevs i enlighet med innehéllet i av
Holmen Skog tillampade riktlinjer for uthélligt skogsbruk.

Ordforanden forklarade att styrelsen hade behandlat Sverker Soderstroms forslag.
Styrelsen hade ddrvid konstaterat att problemet med dlgbetesskador sedan tidigare
var uppmarksammat och ockséa behandlades i de riktlinjer som Holmen Skog
foljde i sin verksamhet. Styrelsen var av uppfattningen att nagra nya direktiv inte
erfordrades och foreslog att Sverker Soderstroms forslag skulle avslés.

Stamman beslot avsla Sverker Soderstroms forslag.

Ordforanden anmalde, att Eilert Kulju i ett brev daterat den 30 januari 2010,
bilaga 10, hade framstillt ett forslag som i huvudsak innebar att stimman skulle
fatta beslut om att Holmen Skog skulle dndra nu tillampade avtalsvillkor for tviste-
16sning i avtal med skogsédgare.

Sekreteraren redogjorde ndrmare for Eilert Kuljus forslag.

Soren Petersson redogjorde for Holmen Skogs syn pa den fraga Eilert Kulju tagit
upp. Holmen Skogs bedomning var att det inte fanns anledning att &ndra den

ordning som tillampades.

Ordféranden forklarade att styrelsen hade behandlat Eilert Kuljus forslag.
Styrelsen delade Holmen Skogs uppfattning och foreslog att Eilert Kuljus forslag

skulle avslas.

PN \ps

Stamman beslot avsla Eilert Kuljus forslag.
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Ordféranden uppgav att Bjorn Andrén under aret hade avgatt fran befattningen
som verkstillande direktor i Holmen Skog med pension och att bolagets finans-
direktor och vice verkstéllande direktor Anders Almgren inom kort skulle 1dmna
bolaget for att dgna sig at annan verksamhet. Savil Bjorn Andrén som Anders
Almgren hade under mycket lang tid, 39 respektive 20 ar, arbetat inom koncernen
och 1 sina respektive roller svarat for utomordentliga insatser. Ordféranden
forklarade att avtackning av Bjorn Andrén och Anders Almgren skulle komma att
ske i annat sammanhang men att han foreslog att ett varmt tack for deras insatser
ocksa skulle antecknas i protokollet frdn dagens stimma.

Ordforanden riktade darefter ett varmt tack till Lilian Fossum, som i anslutning till
dagens stamma lamnade uppdraget som ledamot i styrelsen. Lilian Fossum hade
ingatt 1 styrelsen sedan 2004 och genom manga goda synpunkter och idéer svarat
for vardefulla insatser 1 styrelsearbetet.

Ordforanden riktade vidare ett varmt tack till Stig Jacobsson och Andreas
Rastback, vilka bada i1 anslutning till dagens stimma ldmnade sina uppdrag som av
de lokala arbetstagarorganisationerna utsedda suppleanter i bolagets styrelse. Savil
Stig Jacobsson, som varit suppleant sedan 2004, som Andreas Rastbédck, som
utsdgs till suppleant 2008, hade svarat for viktiga insatser, bland annat som en lank
mellan styrelsen och de anstéllda.

Ordforanden riktade slutligen ett tack till ledningen och dvriga medarbetare for ett
mycket gott arbete under verksamhetséret 2009.

Stamman beslot att samtliga dessa tack skulle tas till protokollet.
D4 inga Ovriga drenden forelag forklarade ordféranden 2010 érs arsstimma

avslutad.

Vid pr tok let

Lars Ericson
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