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Vintertradgarden, Grand Hotel, Stockholm

Styrelsens ordférande Fredrik Lundberg 6ppnade stdmman och halsade samtliga
narvarande valkomna.

Per Welin, ordférande i den valberedning som hade inrattats genom beslut vid den
ordinarie bolagsstdamman 2005, anmalde att valberedningens forslag var att
Fredrik Lundberg utsags till ordforande att leda stamman.

Fredrik Lundberg utsags i enlighet med valberedningens forslag att vara
ordférande vid stamman.

Ordféranden anmalde, att han uppdragit at Lars Ericson att fora dagens protokoll.

Ordféranden anmélde, att en forteckning hade upprattats éver i foreskriven ord-
ning registrerade och foranmalda aktiedgare, bitrdden och befullméktigade ombud
for sadana aktiedgare med uppgift om det antal aktier och réster som var och en av
dem foretradde. Deltagarna hade avprickats vid dorren mot denna forteckning fram
till det att dorrarna stangdes. Forteckningen hade justerats med ledning av de
uppgifter som framkommit vid avprickningen.

Sa snart sammanrakningen var klar skulle besked lamnas om det sammanlagda
antalet aktier och roster representerade vid stdmman.

Stamman beslot att godk&nna den justerade forteckningen som rostlangd, bilaga 1.

Ordféranden anmaélde att det forutom aktiedgare, bitraden, ombud och bolagets
funktionarer ocksa fanns ett mindre antal personer som inte var aktiedgare
narvarande i lokalen, t ex representanter for banker och studenter fran Stockholms
universitet.

Stamman beslot godkénna att dessa personer var nérvarande under stamman.

Ordféranden erinrade om att protokollet fran dagens stamma skulle komma att
offentliggoras pa bolagets hemsida och om att tillhandahallande av protokollet
med information om aktieégare som yttrat sig var att betrakta som en form av
behandling av personuppgifter enligt personuppgiftslagen. I och med att denna
information nu hade lamnats skulle bolaget komma att forutsatta att aktiedgare
som gjorde inldgg pa stimman samtyckte till sadan behandling av personuppgifter
om annat inte uttryckligen angavs.

Det till kallelsen fogade forslaget till dagordning framlades och godkandes av
stamman.

Ylwa Haggstrom, Fjarde AP-fonden, och Ramsay Brufer, Alecta, utsags att jamte
ordféranden justera protokollet.
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Sekreteraren anmalde, att den justerade och godkanda rostlangden utvisade att
antalet foretradda aktier uppgick till 48 417 415 med ett sammanlagt rostetal
om 246 859 972 roster.

Ordféranden anmalde, att kallelse till bolagsstdamman med en erinran till aktie-
agarna om vad som alag dem for att fa delta i stamman varit inford i Post- och
Inrikes Tidningar, Svenska Dagbladet och Dagens Nyheter fredagen den

24 februari 2006.

Stdmman konstaterade att kallelse utfardats i foreskriven ordning.

Arsredovisningen for rakenskapsaret 2005 och revisionsberittelsen fér moder-
bolaget och fér koncernen hade utsants genom VPCs forsorg. Dessa handlingar
fanns ocksa tillgangliga i original vid stamman.

Stamman forklarade att arsredovisningen och revisionsberattelsen fér moder-
bolaget och fér koncernen blivit framlagda i behorig ordning.

Ordféranden redogjorde for styrelsens arbete under 2005, erséttningar och ersétt-
ningsregler for verkstallande direktdren och ledningen samt erséttningar utbetalade
till revisorerna avseende revisionsarbete och konsulttjanster. | anslutning dartill
kommenterades bolagsstyrningskodens regel om att principerna for erséttning och
andra anstéllningsvillkor for bolagsledningen skall godkannas av bolagsstdamman
och redovisades skalen till att denna fraga inte forelagts stamman for god-
ké&nnande.

Auktoriserade revisorn Thomas Thiel redogjorde for hur revisionsarbetet hade
genomforts och foredrog revisionsberéttelsen i valda delar.

Verkstéllande direktoren holl ett anférande dar han kommenterade vésentliga
handelser under verksamhetsaret 2005 och utvecklingen for de olika affars-
omradena, bilaga 2. I anslutning till anférandet visades en film med bilder och
intervjuer fran uppstarten av den nya pappersmaskinen i Madrid.

De narvarande aktiedgarna bereddes tillfalle att stalla fragor i anledning av den
framlagda redovisningen, den ldmnade informationen och verkstéllande direk-
torens anférande.

John Ortengren, Aktiespararna, stillde fragor rérande dels Holmens mél att vaxa
mer an marknaden och dels de tva storre skattemal som hade kommenterats i
arsredovisningen.

Arti Vocdes gjorde ett inldgg avseende bland annat framtidsutsikterna for gratis-
tidningar och den framtida avverkningssituationen.

Verkstillande direktéren besvarade inlaggen fran John Ortengren och Arti Vocdes.



Holmen AB

§9
Fragestund
(forts)

§10
Resultat- och
balansrékningar

§11
Vinstdisposition
1.

§12
Ansvarsfrihet

§13

Antalet ledamoter
och suppleanter

§14

Arvoden till styrelse

och revisorer

BOLAGSSTAMMOPROTOKOLL
(Arsstimma)

Sammantradesdatum
2006-03-28 3 (6)

Tor-Erik Andersson stallde en fraga angaende den praktiska anvandningen av den
kombinerade skordare/skotare som tagits fram.

Bjorn Andrén, verkstéllande direktor i Holmen Skog AB, besvarade fragan.

Stamman faststallde de framlagda resultatrakningarna och balansrakningarna
for dels moderbolaget och dels koncernen.

Hans G Wesslau, foretradande ett antal huvudsakligen utlandska fonder, forklarade
att Lucent Technologies Inc. Master Pension Trust, vars innehav uppgick till 4 067
aktier och lika manga roster, reserverade sig mot beslutet.

Ordfdranden foredrog styrelsens och verkstéllande direkttrens forslag till vinst-
disposition och erinrade i samband darmed om att styrelsens motiverade yttrande
till foreslagen utdelning, bilaga 3, hade hallits tillgangligt hos bolaget under tva
veckor fore stamman och ocksa fanns intaget i det material som deltagarna hade
erhallit vid registreringen fore stamman.

Stdmman beslot i enlighet med forslaget att disponera enligt balansrékningen till
forfogande staende vinstmedel, 5 579 378 665 kr, pa sa sitt att till aktiedgarna
skulle lamnas en utdelning om 11 kr per aktie, vartill skulle atga 932 317 782 kr,
och att aterstaende belopp, 4 647 060 883 kr, skulle balanseras.

Stamman beslo6t vidare att avstamningsdag for utdelning for den av VPC forda
aktieboken och forteckningen 6ver panthavare m fl skulle vara fredagen den
31 mars 2006.

Stamman beviljade styrelsens ledamdter och verkstéllande direktéren ansvars-
frihet for 2005.

Per Welin foredrog valberedningens forslag att antalet av stamman valda styrelse-
ledaméter skulle vara nio och att ingen suppleant skulle utses.

Stamman beslot, i enlighet med valberedningens forslag, att antalet av stamman
valda ledamoter i styrelsen skulle vara nio och att ingen suppleant skulle utses.

Per Welin foredrog valberedningens forslag avseende arvoden till styrelse och
revisorer.

Stamman beslot, i enlighet med valberedningens forslag, att arvode till styrelsen
for tiden fram till och med néasta arsstamma skulle utga med sammanlagt

2 250 000 kr till av stimman valda ledamdter, varav 500 000 kr till styrelsens
ordfdrande och 250 000 kr till évriga ledaméter som inte ar anstéllda i bolaget.

Stdmman besl6t vidare, i enlighet med valberedningens forslag, att revisorerna
skulle aga uppbara erséttning efter sedvanliga debiteringsnormer fér granskning av
arsredovisningen, rakenskaperna samt styrelsens och verkstallande direkttrens
forvaltning.
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815 Per Welin redogjorde for hur valberedningen varit sammansatt och for hur den

Val av styrelse och bedrivit sitt arbete.

styrelsens ordférande
Per Welin féredrog valberedningens forslag avseende val av styrelse och
styrelsens ordférande. Valberedningens forslag innebar omval av Fredrik
Lundberg, Lilian Fossum, Magnus Hall, Carl Kempe, Hans Larsson, Ulf Lundahl,
Goran Lundin och Bengt Pettersson samt nyval av Curt Kéllstromer. Forslaget
innebar vidare att Fredrik Lundberg skulle valjas till styrelsens ordférande.

Curt Kéllstromer presenterade sig sjalv.

Ordféranden informerade stdmman om vilka uppdrag de foreslagna kandidaterna
hade i andra foretag genom att hanvisa till den sarskilda redovisning som hade
A intagits i bolagsstammohandlingarna, bilaga 4.

Stamman beslot att for tiden intill dess nésta arsstamma hallits till styrelse-
ledamoter vélja direktor Fredrik Lundberg, direktor Lilian Fossum, direktor
Magnus Hall, dr Carl Kempe, direktér Curt Kallstromer, direktér Hans Larsson,
direktor UIf Lundahl, direktér Goran Lundin och direktér Bengt Pettersson.

Stamman beslot vidare att till styrelsens ordférande valja Fredrik Lundberg.

Hans G Wesslau, foretradande ett antal huvudsakligen utlandska fonder, forklarade

A att i bilaga 5 angivna aktie&gare, vars sammanlagda innehav uppgick till 1 296 635
aktier och lika manga roster, reserverade sig mot besluten avseende val av styrelse
och styrelsens ordférande.

Ordféranden anmélde, att de lokala arbetstagarorganisationerna, i enlighet med
lag om styrelserepresentation for de privatanstéllda, tidigare hade utsett till leda-
moter Steewe Bjorklundh, Iggesund, Torgny Hammar, Hallstavik, Kenneth
Johansson, Braviken och till suppleanter Christer Alenius, Umed, Stig Jacobsson,
Iggesund och Karin Norin, Iggesund.

816 Ordféranden anmélde, att den ordinarie bolagsstdamman 2004 hade beslutat att
Val av revisorer, till revisor utse ett revisionsbolag och valt KPMG Bohlins AB for tiden till och
information med den ordinarie bolagsstamman 2008. KPMG Bohlins hade utsett auktoriserade

revisorn Thomas Thiel till huvudansvarig for revisionen.

8§17 Ordféranden anmaélde, att den ordinarie bolagsstamman 2005 hade beslutat att
Valberedning, inratta en valberedning bestaende av styrelsens ordférande samt en representant
information for var och en av bolagets rostmassigt tre storsta aktiedgare per den 31 augusti

varje ar. Ledamaéterna i valberedningen infor arsstamman 2007 skulle foljaktligen
komma att utses i september 2006.
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Ordforanden hanvisade till styrelsens forslag till &ndring av bolagsordningen.
Sekreteraren redogjorde for bakgrunden till och innebdrden av styrelsens forslag.

Det huvudsakliga innehallet i forslaget hade varit infort i kallelsen till dagens
stamma. Styrelsens fullstandiga forslag hade hallits tillgangligt hos bolaget under
tva veckor fore staimman och fanns ocksa intaget i det material som deltagarna i
stamman hade erhallit vid registreringen.

Stamman beslot i enlighet med styrelsens forslag. Den nya bolagsordningen skulle
ha den lydelse som framgar av bilaga 6.

Ordfdoranden noterade efter sarskild forfragan att beslutet var enhélligt.

Ordféranden uppgav att styrelsen foreslog att stiamman bemyndigade verkstallande
direktoren att tillsammans med ordféranden vidta de mindre justeringar i beslutet
under 8 18 som kunde visa sig vara erforderliga i samband med registrering hos
Bolagsverket.

Stamman beslot att 1amna verkstéllande direktdren och ordféranden det foreslagna
bemyndigandet.

Ordforanden hanvisade till styrelsens forslag till beslutsbemyndigande avseende
forvarv och dverlatelse av egna aktier, bilaga 7 och till styrelsens motiverade
yttrande till forslaget, bilaga 8.

Forslagets huvudsakliga innehall hade varit infort i kallelsen till dagens stimma.

Det fullstandiga forslaget och styrelsens motiverade yttrande hade hallits till-
tillgangliga hos bolaget under tva veckor fore stamman och fanns ocksa intaget i
det material som deltagarna hade erhallit vid registreringen fore stamman.

Stamman beslot i enlighet med styrelsens forslag och bemyndigade styrelsen att
fatta beslut om forvarv och dverlatelse av egna aktier pa i forslaget angivna
villkor.

Jan Forsman, foretrddande 1 294 aktier och 2 104 roster, reserverade sig mot
beslutet.

Ordféranden noterade att endast Jan Forsman réstat mot styrelsens forslag och att
beslutet saledes hade bitratts av aktieagare med mer an tva tredjedelar av saval de
avgivna rosterna som de vid stdmman foretrddda aktierna.
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Ordféranden anmalde, att Jonas Kulju i ett brev daterat den 3 februari 2006,
bilaga 9, hade framstéllt ett forslag som huvudsakligen innebar att stamman
skulle fatta beslut om att inte tillampa skiljeklausul i avtal med skogsagare.
Sekreteraren redogjorde narmare for Jonas Kuljus forslag.

Bjorn Andrén redogjorde for Holmen Skogs syn pa de fragor som Jonas Kulju
tagit upp. Holmen Skogs beddmning var att det inte fanns anledning att &ndra den
ordning som idag tillampades.

Ordféranden forklarade att styrelsen hade behandlat Jonas Kuljus forslag.
Styrelsen delade Holmen Skogs uppfattning och foreslog att Jonas Kuljus forslag
skulle avslas.

Stamman besl6t att avsla Jonas Kuljus forslag.

Ordfdranden riktade ett varmt tack till Arne Martensson, som i och med dagens
stamma lamnade Holmens styrelse. Arne Martensson hade ingatt i styrelsen sedan
1991 och pa ett mycket konstruktivt och engagerat satt deltagit i styrelsearbetet.

Ordféranden riktade ett tack till ledningen och 6vriga medarbetare for ett mycket
gott arbete under verksamhetsaret 2005.

Stdmman beslot att dessa tack skulle tas till protokollet.
Da inga 6vriga arenden forelag forklarade ordféranden 2006 ars arsstimma
avslutad.

Vid protokollet

Lars Ericson

Justerat

Fredrik Lundberg

Ylwa Haggstrém

Ramsay Brufer



