HOLMEN

Styrelsens yttrande betraffande forslag till bemyndigande fran
arsstamman 2012 att férvarva och avyttra egna aktier

Styrelsen foreslar att bolagsstamman bemyndigar styrelsen att under tiden intill
nasta arsstaimma forvarva hogst sa manga egna aktier av serie B att bolagets
innehav av egna aktier vid var tid inte overstiger 10 % av samtliga aktier i bolaget,
varvid forvarv far ske pa NASDAQ OMX Stockholm inom det vid var tid gallande
kursintervallet enligt gangse regler.

Styrelsen har faststéllt att koncernen skall ha en stark finansiell stallning med en
skuldsattningsgrad, berdknad som den finansiella nettoskulden i relation till det
egna kapitalet, som ligger inom intervallet 0,3-0,8. Med utgangspunkt fran balans-
rakningen per 2011-12-31, da skuldsattningsgraden uppgick till 0,32, skulle aktie-
aterkop med ett belopp upp till cirka 5 300 Mkr rymmas inom skuldsattningsgrads-
malet. Med hansyn tagen ocksa till foreslagen utdelning skulle aktieaterkop for upp
till omkring 4 600 Mkr rymmas inom samma mal per 2011-12-31.

Det egna kapitalet i Holmen AB uppgick per 2011-12-31 till 11 153 Mkr, varav
fritt eget kapital uppgick till 5 238 Mkr. Tillgangar och skulder varderade till
verkligt vérde enligt 4 kap 14a § arsredovisningslagen har paverkat det egna
kapitalet med 31 Mkr. Koncernens egna kapital uppgick per 2011-12-31 till

19 773 Mkr. 1 enlighet med IFRS finns ingen uppdelning mellan bundet och fritt
eget kapital i koncernen.

Styrelsen finner att foreslaget forvarv av egna aktier, med hansyn tagen till fast-
stallda mal for den finansiella stallningen, ar forsvarligt med hansyn till de krav pa
bade bolag och koncern som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa
storleken av eget kapital och med hansyn ocksa till konsolideringsbehov, likviditet
och stallning i 6vrigt. Den finansiella stéllningen forblir fortsatt stark dven efter ett
eventuellt sadant aterkop av egna aktier och bedoms vara fullt tillracklig for att
bolaget skall ha formaga att fullgora sina forpliktelser pa saval kort som lang sikt
och mojlighet att géra eventuella nédvandiga investeringar.
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