HOLMEN

Styrelsens yttrande betraffande forslag till vinstutdelning infér
arsstamman 2010

Styrelsen for Holmen AB har foreslagit att arsstamman 2010 beslutar om en
utdelning om 7 kr per aktie, totalt 588 Mkr, vilket &r en minskning med 2 kr per
aktie jamfort med foregdende ar.

Den foreslagna utdelningen innebdr att 4 procent av det egna kapitalet i koncernen
per 2009-12-31 delas ut. Forslaget foljer styrelsens policy som innebér att beslut
om aktieutdelning skall grundas pa en sammanvagning av koncernens lénsamhets-
situation, framtida investeringsplaner och finansiella stallning. Den foreslagna
utdelningen motsvarar 58 procent av 2009 ars nettoresultat.

Styrelsen har faststallt att koncernen skall ha en stark finansiell stéllning med en
skuldsattningsgrad, berdknad som den finansiella nettoskulden i relation till det
egna kapitalet, som ligger inom intervallet 0,3-0,8. Skuldsattningsgraden uppgick
per 2009-12-31 till 0,34. Den foreslagna utdelningen skulle 6ka skuldsattnings-
graden med cirka 0,05.

Det egna kapitalet i Holmen AB uppgick per 2009-12-31 till 10 691 Mkr, varav
fritt eget kapital 4 776 Mkr. Koncernens egna kapital uppgick vid samma tidpunkt
till 16 504 Mkr. I enlighet med IFRS finns ingen uppdelning av koncernens egna
kapital i bundet respektive fritt.

Styrelsen bedomer att utdelning till aktiedgarna med foreslaget belopp &r forsvarlig
med hansyn till de krav pa bade bolag och koncern som verksamhetens art, omfatt-
ning och risker staller pa storleken av eget kapital och med hansyn ocksa till
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt. Den finansiella stéllningen
forblir fortsatt stark efter den foreslagna utdelningen och beddms vara fullt till-
racklig for att bolaget skall ha formaga att fullgora sina forpliktelser pa saval kort
som lang sikt och majlighet att gora eventuella nédvéandiga investeringar.
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